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  存款挂牌利率下调带来的连锁反应正快速显
现，多家商业银行大额存单已接近全面“断
货”。
  7月29日，多个国有大行手机银行显示，在
架的大额存单均为售罄状态，而且断货产品已从
年利率较高的中长期产品期限，蔓延至3个月、6
个月不等的利率较低的短期大额存单，甚至有商
业银行的手机银行大额存单额度全面售罄。
  记者查阅建设银行App发现，其大额存单购
买页面显示“暂无可购买的大额存单”。建设银
行客服对此解释称，上述情况属于产品售罄。近
期购买大额存单的客户较多，但每一款产品的额
度都有限。目前，建设银行手机银行里的大额存
单都没显示没有额度。
  存在同样情况的还有农业银行。农业银行
App显示，虽然目前货架上还有1个月、3个月、6个
月、1年期、2年期、3年期个人大额存单，但每项产
品的剩余额度均小于起点金额20万元。也就是说，
上述情形构成“售罄”状态。记者留意到，农业
银行这批大额存单的发行起始日为7月25日，也
就是各国有大行下调存款挂牌利率当日。
  “最近几天降息，所有大额存单的额度很抢

手。”农业银行广州某支行工作人员表示，目前
线下柜台除了1个月期个人大额存单还有小额额
度，其他期限的大额存单均没有额度。
  工商银行App显示，目前除2年期、年利率
为1.70%的大额存单额度仍比较充裕外，其余1个
月、3个月、6个月、1年期、3年期大额存单均处
于“售罄”状态。工商银行广州某支行工作人员
表示，“线下也没有额度，需要跟理财经理预约
申请（大额存单额度）。”
  而交通银行App也显示，在售大额存单仅有
3个月、6个月、1年期个人大额存单，年利率为
1.6%、1.8%、1.9%。
  “存款利率下调或将进一步带动存款向理财
搬家。”民生银行首席经济学家温彬指出，2024
年以来，理财市场持续快速修复，规模增速远超
往年同期，一方面源于2023年几次调降存款挂牌
利率，使得理财相较于存款的超额收益率提升，
“比价效应”推动存款资金向理财市场转移；另
一方面源于“手工补息”叫停等监管调整加速存
款脱媒，进一步为理财市场提供增量资金支持。
基于上述背景，本次调降存款挂牌利率预计将进
一步带动存款向理财搬家。

18家全国性银行存款“降息”

  2022年4月，中国人民银行指导利率自律机
制建立存款利率市场化调整机制，为加强利率市
场化进程并优化银行体系的负债成本管理，存款
“降息”通道打开。此后，全国性银行分别于
2022年9月、2023年6月、2023年9月、2023年12月
以及2024年7月集体下调存款挂牌利率，并陆续
带动地方银行跟随“降息”。
  国有银行“领衔”、股份制银行迅速跟进、
地方银行陆续追随，正成为存款“降息”的常规
节奏。此轮存款挂牌利率仍由国有银行领衔，7
月25日，工、农、中、建、交、邮储六大行集体
下调存款挂牌利率，下调幅度在5个基点-20个基
点之间。一天后，招商银行、平安银行两家股份
制银行也下调人民币存款挂牌利率，下调幅度最
高达到30个基点。
  此轮调整后，18家全国性银行活期存款挂牌
利率保持一致，但整存整取定期存款挂牌利率股
份制银行则普遍高于国有银行5个基点-20个基
点。例如，兴业银行整存整取存款挂牌利率3个

月、6个月、1年期利率分别高于工商银行5个基
点、10个基点和20个基点，2年期利率高于工商
银行15个基点，3年期、5年期利率则高于工商银
行5个基点。
  随着全国性银行陆续调降人民币存款挂牌利
率，分析人士认为，地方银行陆续追随将会是大
概率事件。
  中信证券首席经济学家明明表示，参考此前
调整经验，城商行、农商行大概率会跟随调整，
但存在一定的时滞，考虑其揽储优势不及全国性
银行，预计降幅可能会低于大行。
  “根据当前存款利率市场化决定机制，存款
利率与LPR利率挂钩，跟随LPR利率同步下调存
款利率是全行业要做的事，地方银行也不例
外。”薛洪言指出，银行调降存款利率的内在动
力是稳定净息差，鉴于全行业均面临息差收窄压
力，地方银行也有较强的动力同步调降存款利
率。因此，地方银行跟进调降存款利率是大概率
事件。

  7月29日，兴业银行、光大银行、民生银行、浦
发银行、中信银行、华夏银行、广发银行、浙商银
行、渤海银行、恒丰银行10家股份制银行跟进调降人
民币存款挂牌利率，其中，活期存款挂牌利率均下
调5个基点至0.15%，整存整取定期存款挂牌利率3个
月、6个月、1年期均下调10个基点，2年期、3年期、
5年期则下调20个基点。
  由于此前各家股份制银行整存整取定期存款挂
牌利率有所差异，此次下调后，利率也有所不同。
兴业银行、光大银行、浦发银行、华夏银行、广发
银行调降后利率保持一致，3个月、6个月、1年期、2
年期、3年期、5年期挂牌利率分别为1.1%、1.35%、
1.55%、1.6%、1.8%和1.85%。
  浙商银行、渤海银行、恒丰银行调整后的整存
整取定期存款挂牌利率相对较高，其中，浙商银行3
个月、6个月、1年期与上述5家银行保持一致，2年
期、3年期、5年期的挂牌利率略高，分别为1.7%、
2.05%、2.1%。渤海银行、恒丰银行1年期、2年期、3
年期、5年期利率相同，均为1.55%、1.7%、2.1%和
2.1%，渤海银行3个月、6个月挂牌利率为1.13%、
1.39%，略高于恒丰银行的1.1%、1.35%。
  值得一提的是，由于2年期整存整取定期存款挂
牌利率下调幅度较1年期大，个别银行出现利率相同
或倒挂现象。民生银行调整后1年期、2年期整存整取
定期存款挂牌利率均为1.55%；中信银行1年期整存整
取定期存款挂牌利率为1.55%，高于2年期的1.5%。
  “个别银行存款利率期限倒挂，与该银行调整
负债端期限结构的策略有关。”星图金融研究院副
院长薛洪言认为，如果银行想要压降特定期限存款
占比，就会更大幅度调降该期限产品利率，导致出
现期限倒挂现象。从行业层面看，存款期限利差不
断收窄，长期存款利率向短期存款利率收敛，则与
市场对长端利率走势预期偏保守有关，在利率下行
周期内，出现长端利率低于短端利率属正常现象。

10家股份制银行存款“降息”

地方中小银行或继续跟进，预计降幅可能低于大行

连锁反应显现，多家银行大额存单卖到“断货”

  在当前的经济形势下，应如何理财？
  素喜智研高级研究员苏筱芮表示，今年以
来理财市场明显好转，存款利率下行后，一些
短期灵活型理财预计会受到投资者的青睐，建
议投资者可根据自身的风险承受能力及流动性
需求，在存款、理财等不同产品间作出合理选
择，在理财产品上实现分散化投资。
  招联首席研究员董希淼则认为，在各类资
管产品收益率以及存款利率持续下降的情况

下，投资者应尽快调整好投资心态，平衡好风
险和收益的关系，综合进行资产配置。如果希
望获得较高收益，那么应当做好承担更高风险
的心理预期。他还建议，投资者如果追求稳健
收益，可以在存款之外，适当配置现金管理类
理财产品、货币基金以及国债等产品。
  对于需要随时支取的资金可选择货币基
金，如支付宝的余额宝、微信的零钱通等，这
些产品的年化利率目前大致维持在2%左右，与
各大银行五年期定期存款的利率相近。这类产
品无门槛限制，流动性高，可以随时取用。
  对于五年内要用的资金，选择储蓄国债
（电子式）、银行大额存单。国债和大额存单
为寻求更高收益的储户提供了额外的选择，这
些产品不仅利率更有吸引力，而且依然保证了
资金的安全性。不过，考虑到起存门槛较高及
产品供应有限，建议有意购买的储户提前规
划，以便抓住机会。
  对于长期不用的钱，例如为孩子上大学准
备的资金或个人未来的养老金，可以考虑选择
安全稳定的储蓄型保险产品。
     据《北京商报》、央广网、中国新闻网

当前经济形势下，投资者如何管理钱袋子

　在六大国有银行
集体官宣调降存款挂牌利

率后，全国性股份制银行也开始
行动。7月26日，招商银行、平安银行存

款利率宣布下调；7月29日，中信银行、兴
业银行、浦发银行、光大银行、华夏银行、民
生银行、广发银行、渤海银行、浙商银行、恒丰
银行等10家全国性股份制商业银行也都调
整了人民币存款利率。截至7月29日，18家
全国性银行都已执行存款降息。


