
 值班主任：张媛媛 编辑：常元慧 美编：王蓓 校对：刘小宁  2024年7月25日 星期四13

噪理财产品为什么会“提前退场”？

　　首先需要明确的是，理财产品提前终止并不意味着发
生亏损，换言之，银行或理财公司主动“按下终止键”提
前终止理财产品，并非是因产品短期业绩不达标或运营管
理出现问题的逃避之举，而是站在投资者立场上，以保障
投资者权益为核心目的，经过充分研判后的审慎抉择。仔
细分析产品公告不难发现，及时止损、保护投资者权益是
主因。
  理财产品“提前退场”是净值化转型背景下的正常市
场行为。2018年4月“资管新规”发布后，银行理财“旱
涝保收”、刚性兑付的时代已一去不复返。在刚性兑付时
期，多数理财产品被异化为保本保息的存款，“影子银
行”风险由此集聚。“资管新规”发布后，作为资产管理
市场的重要组成部分，银行理财市场开启了净值化转型之
路，产品的净值紧随市场变化“或涨或跌”。
  一般而言，理财产品说明书中会详细列示出，当遇不
可抗力事件、国家金融政策调整、所投资产信用状况变化
等导致产品无法存续或继续存续无法实现投资目标时，产
品管理人将有权按照产品资金的实际运作情况，主动终止
产品。例如，部分理财公司认为，由于市场利率下行，产
品的未来运作可能会受到一定影响，在产品的实际业绩已
经达到业绩基准的情况下，为保护投资者利益，“提前退
场”不失为一种选择；部分理财公司表示，某产品的投资
业绩不理想，触发了提前终止条款；部分理财公司解释，
个别产品的净值波动较大，投资者大量赎回了资金，产品
规模因此下降，出于避免损失的考量，提前终止该产品。

噪理财产品“提前退场”收益怎么算？

　　提前终止的理财产品收益一般按该理财产品的实际持
有天数来计算，具体来说就是从持有到提前终止日，看终
止日的产品净值。根据多数提前终止产品公告，在产品终
止确认之后两至三个工作日资金将划转至投资者账户。已
提前终止的理财产品会在完成资金兑付后发布终止及清算

公告，告知投资者产品的具体信息。

噪投资者该怎么选择理财产品？

  未来，投资者应理性看待理财产品“提前退场”的情
况，并通过以下方式应对理财产品投资难题：
  一是选择投研实力较强的银行理财机构，或是优秀理
财机构旗下的明星理财产品，注重考察理财产品的底层资
产，保持理财计划的稳定性。在净值化转型的背景下，投
资者购买理财产品，买的就是产品管理人的投资研究能
力。这相当于投资者把钱交给理财产品的管理人打理，产
品赚了钱，全部收益归投资者，产品赔了钱，全部损失也
由投资者承担，管理人则按照事先约定，收取一定比例的
管理费、手续费。由此可见，要想选准理财产品，必须看
准产品管理人、管理机构。
　　二是看清过往业绩的展示方式。对多数投资者来说，
看准理财公司的投研能力并非易事，但看清理财产品的过
往业绩展示方式却容易得多。当前，不少投资者存在误
区——— 哪个产品展示的业绩高，我就买哪个。在这里要说
明两点。第一，该业绩不代表未来收益，仅代表过往业
绩；第二，该业绩可能是理财公司成立以来的年化收益
率，也可能是近一个月的年化收益率，不宜仅凭数字大小
作判断。理性的做法是，把握几个原则：长期业绩比短期
业绩更重要，长跑冠军未必在第一圈就领先；业绩的稳定
性也较为重要，相较于忽高忽低的起伏业绩，细水长流的
业绩表现虽不抢眼，但胜在持久。
  三是提高自身理财专业知识和理性判断能力，树立正
确投资理念，认识到“收益率高、本金安全、快速退出”
之间存在“不可能三角”，即三者不可兼得，定期或者不
定期地重新审视已有资产配置组合的有效性和适配性，并
随着生命周期变化及时进行积极管理和调整。
  四是投资者应采取长期价值投资理念，避免“追涨杀
跌”的偶然性投资行为，通过拉长投资周期，熨平理财产
品净值波动，稳定穿越经济波动周期，同时做好顺周期和
逆周期行业投向动态调整，积极灵活应对经济环境变化。
                  据《经济日报》

理财产品“提前退场”

对投资者影响几何

　　面对近期部分银行推出的“气球贷”“轻松
供”等新型房贷产品，借款人应如何看待、如何选
择？近日，国家金融监督管理总局深圳监管局（以
下简称深圳金融监管局）发布“关于理性选择贷款
产品的消费提示”，提醒金融消费者根据产品特
点、结合自身需求理性作出选择。
　　新型房贷产品有哪些特点？所谓“气球贷”是
指借款人先偿还利息，在还款的最后一期一次性偿
还本金，由于还款金额“前小后大”、形似气球而
得名。“先息后本”“二阶段还款”等产品则是在
一定期限内只支付利息，然后按照约定偿还剩余本
金和利息。举个例子，如果借款人的贷款期限在10
年至30年之间，部分银行允许借款人前3年按月付
息、无须偿还本金，在剩余的7年或27年内，按月等
额本息还款；部分银行允许借款人每两周还本付息
一次，每期按14天计息。
　　在“等额本息”“等额本金”等传统还款方式
下，借款人每月固定偿还相应贷款，包括贷款的本
金和所产生的利息，但二者在计息方式、贷款成本
上存在差异。等额本金方式更省钱。按照该方式，
借款人每月需偿还相同金额的本金和剩余贷款在该
月产生的利息，由于剩余贷款逐月减少，月供也就
逐月减少，还款金额先高后低，虽然不方便记忆，
但利息总额更少。等额本息方式则相反，借款人每
月的还款金额相同，便于记忆与规划，但利息总额
更多。
　　“新型房贷产品本质上是对个人住房贷
款还款方式的‘微创新’，属于商业
银行的自主经营权限。”招
联首席研究员董希

淼说，在符合制度规定的情况下，商业银行提供更
加灵活的住房按揭还款方式，一定程度上有助于减
轻借款人的前期偿债压力，对此应全面理性看待。
　　董希淼认为，新型房贷产品的灵活还款方式主
要针对两类人群，一是短期内收入有所下降、还贷
压力较大的新市民，二是工作时间不长、但未来收
入有望增加的年轻人。“较低的前期还款压力、灵
活的还款方式能够帮助他们减缓短期还款压力，在
更长的周期内更好地平衡收入与支出。”董希淼
说，对银行来说，创新住房信贷产品、提供差异化
服务、满足不同借款人的现实需要，这有助于提升
产品竞争力、扩大市场份额、保持住房贷款业务平
稳发展。
　　需要注意的是，不同房贷产品的还款方式各有
优劣，借款人要立足实际、理性选择。对于“气球
贷”“轻松供”等新型产品来说，借款人的前期还
款金额较低，资金压力较小，但中后期还款金额大
幅增加，甚至要一次性偿还全部本金，这要求借款
人拥有更多的未来可支配资金。反观“等额本息”
“等额本金”等传统产品，尽管前期还款金额较
高，但支出预期更加清晰、稳定。
　　对此，深圳金融监管局提
示，消费者在选择贷款
产品前，请务

必认真阅读产品介绍以及合同文本，充分了解产品的
运作模式、还款方式、利息计算等重要内容。不同还款
方式产生的利息数额不同，消费者可计算、对比各款
产品的利息成本，结合自身的资金状况、偿还能
力，综合决策、择优选择。
　　“消费者在使用相关房贷产品后，请养成良好
的信用习惯，根据合同约定，按期偿还借款，避免
逾期。”深圳金融监管局相关负责人说，如果出现
需要提前还款、协商还款等情况，请通过合理渠道
申请或表达诉求，积极同金融机构协商解决；如果
发生纠纷，可以寻求调解组织帮助，切勿听信“债
务免除”“征信修复”等虚假广告宣传。
            据《经济日报》

银行推出新型房贷产品

专家提醒理性选择

　
　近几个月，部

分理财产品受宏观经
济形势、政策调整、市场
利率波动等因素影响，导致
业绩偏离预期而“提前退
场”。理财产品为什么会
“提前退场”？收益怎么
算？投资者该怎样选择
理财产品？


