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　　国投泰康信托研究院院长邢成表示，信托
理财产品有3个特点：一是信托理财相关法律
更为完善、明确；二是信托财产的独立性更
强，比如拥有风险隔离的作用；三是投资方式
更加灵活。
　　但近年来也出现部分信托产品无法按期兑
付的现象。专家表示，总体看，信托理财的安
全性相对较高，风险可控。
　　邢成建议，对于初涉信托理财的投资者，
配置信托理财可占可投资资产的20%至30%，
对信托较为熟悉的投资者可以增配。需要提醒
的是，在投资信托时，选择信托机构的重要性
要高于选择信托产品。挑选优质信托机构可参
考如下指标：一看控股股东；二看监管评级、
分类；三看有没有涉诉案件或处罚记录；四看
财务数据，包括营收、利润等。此外，要重点
关注信托产品的底层投资资产或项目。
　　百瑞信托郑州财富管理一部总监王伟对记
者表示，目前，对于传统非标固收信托，在其
投资逻辑没有根本改变之前，可适度投资。对
于标品信托，投资者可以尝试从现金管理类和
固收定开类入手，逐步加深了解和增加配置
比例。

　　除上述理财产品之外，公募基金也是投资
者较为关注的一类理财产品。中国基金业协会
公布的数据显示，截至今年5月末，公募基金
整体规模达27.77万亿元，再创历史新高。
　　上海证券基金评价研究中心高级基金分析
师池云飞表示，公募基金产品具有公开、平
等、品种多、易获取、流动性好、监管严格等
优势，能满足投资者的不同投资需求与风险
偏好。目前，权益资产的长期性价
比明显高于债券，中长期看，有望
带来更为丰厚的收益。不过，短期
内结构性行情和波动可能仍会持
续，固收类产品低波动、低风险特
征更有利于带来稳健收益。“从长
期配置角度看，当前权益资产性价
比高于债券，对于风险承受能力较
高的投资者，组合配置上仍可以权
益型基金产品或混合型基金产品为
主；对于风险承受力较低的投资者，
建议以低风险、低波动的固收基金产
品为主。”池云飞建议。
　　明明表示，投资者应明确自身风
险偏好和收益预期，不盲目跟
风投资，选择与自身需
求相匹配的产品；适度
分散投资，避免风险过
于集中于某一只产品或
某一个行业；控制交易
频率，避免支付过多的
申购费、赎回费等。

　　在降息背景下，普通寿险、增额终身寿
险、分红险等具有保底收益特征的保险产品
受关注。
　　以寿险为例，一方面，部分寿险产品预
定利率仍达3.5%，高于不少银行的5年期定存
利率；另一方面，保险还具有其他理财产品
不具备的保障功能。
　　需要注意，预定利率较高的储蓄类寿险
产品的保险期普遍为5年及以上，甚至长达
数十年，这也意味着该类产品的流动性较
低，投资者在投保时要清醒地认识到这一
特征。
　　中国精算师协会创始会员、资深精算师
徐昱琛表示，如果投资者对保险产品的长期
性预计不足，一旦面临现金流紧张，需要提
前退保时，会造成本金损失。
　　此外，就近期市面上热销的预定利率为
3.5%的寿险产品，一家保险中介机构相关负责
人对记者表示，该类产品最近比较火，能兼
顾理财与保障，投资者可以投保，以赶上高
预定利率的“末班车”，但需要充分了解其
资金占用期限，评估好自身现金流。

　　银行理财是目前投资者最重要的理财方式
之一。截至2022年年底，银行理财市场存续规
模达27.65万亿元。今年以来，在利率下行背景
下，存款“搬家”到银行理财的现象较为显
著，如何配置银行理财受到关注。
　　川财证券首席经济学家陈雳表示，银行
理财收益净值化后，收益率变化与债市、股
市波动等诸多因素有关，投资者在购买银行
理财时，不要迷信历史高收益率，不盲目
投资。
　　值得注意的是，今年上半年，受益于债市
走强，固收类银行理财收益率表现亮眼，投资
者更关注下半年收益率走势。
　　对此，中信证券首席经济学家明明提醒，
目前10年期国债收益率已经达到相对低位，未
来一段时间预计维持震荡，信用利差挖掘空间
显著降低，后续新发理财可能难以维持此前的
高收益率。
　　自2022年开始，银行理财不再承诺保底收
益。有专家建议，投资者对此要心中有数，要
选择与自身风险承受能力相匹配的产品，并选
择投资能力较强的理财机构。

  面对众多的理财方式，投资者该如何
选择？
　　明明建议，先把支出进行合理分类，包括
日常消费、应急储备、长期投资等，再利用现
有金融工具实现每个细项目标，以进行合理财
富规划。选择金融工具时，要结合流动性需
求以及风险收益目标综合判断、多元投资，
不盲目跟风，选择与自身需求相匹配的产
品。“如果追求保本，同时短期内也不会使
用资金，可以选择投资银行定期存款或者保
险年金等产品；如果可以接受一定的折损风
险，同时追求低波动以及高于存款的收益，
可以选择固收类银行理财、债券型基金或者
低风险的信托产品。其中，流动性需求更高
的投资者可以关注货币基金或者现金理财；
如果风险承受能力更高，希望以较大风险博
取更高收益，可以选择权益类基金。”明
明说。
　　不同理财产品各有特点，需要投资者综合
权衡。在普益标准研究员姜玲看来，银行存款
安全性最高，但面临降息压力；银行理财流动
性较强，但收益率随资本市场产生波动；保险
产品安全性高，但流动性一般；公募基金产品
购买门槛较低、流动性较好，但费用相对银行
理财较高；信托产品具有债务隔离功能且收益
相对较高，但投资起点较高。
　　就不同理财产品的组合投资策略，普益标
准研究员黄诗慧表示，投资者最好对“钱袋
子”进行多元化资产配置。投资者应基于自身
投资能力、风险偏好、投资经验、可投资资产
等多方面因素，围绕自身投资目标合理分配资
产配置比例，同时坚持长期投资的价值观念，
最终达到资产保值增值的目的。
　　“多元化配置资产虽然在一定程度上可以
降低投资风险，但对投资者金融知识水平要求
比较高。投资者首先应明确自身的投资目标与
风险承受力，设置止盈止损的基准线并且严格
遵守。其次，在调整投资组合频率上也应有所
关注，实时关注市场轮动情况与自身投资目标
情况。”陈雳说。

保险产品 流动性较低

银行理财 高收益不再

信托产品 选优质机构

公募基金 别盲目跟投

多元配置 需综合权衡

如何打理好“钱袋子”

听听业内人士的建议
　　近段时间以来，不少银行宣布下调存款利率，调降幅度
不一。除了定期存款利率，大额存单、美元存款、增额终身
寿险等之前高利率的产品也宣布降低利率。在市场波动、利
率降低背景下，普通投资者如何做好资产配置，打理好自己
的“钱袋子”？业内人士建议，投资者要结合自身流动性需
求及风险收益目标，综合判断、多元投资。

据《经济日报》


