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  继国有六大行下调存款利率之后，6月12日，多家股份制银行也官宣下
调人民币存款利率，人民币定期存款利率进入“2时代”。6月13日，中国人
民银行以利率招标方式开展了20亿元7天期逆回购操作，中标利率下降10个基
点至1.90%，为时隔10个月后的首次下调。“降息潮”全面来袭，将如何影响
您的“钱袋子”呢？记者就此问题采访了业内人士。

 　银行已提前打响“618”信用卡营销战，近
日，有多家银行陆续发布“618”信用卡促销活
动公告。除了密集“牵手”电商平台和支付机
构外，银行还针对信用卡分期付款等提供了优
惠活动。在业内专家看来，在各大银行大张旗
鼓地以各种优惠吸引消费者的背后，消费者需
警惕信用卡使用风险。
　　今年“618”包括国有大行、股份行以及
城农商行在内的多家银行纷纷推出分期付款
优惠、大额满减、积分加倍等多种活动抢占
消费场景。例如，近期建设银行、平安银
行、广发银行、中信银行、江苏银行等多家
银行联合支付宝推出“618”加分计划，支付享
信用卡积分加倍，积分加倍1倍至2倍不等。同
时，建设银行、中信银行首次绑卡还有支付红
包可领。
　　此外，多家银行和各类电商也开展了多样
的合作。在淘宝、天猫，已有工商银行、中国
银行、招商银行、浦发银行等18家银行推出大
额消费分期免息、满减等活动；在拼多多，
已有建设银行、平安银行、浦发银行、广发银
行、江苏银行5家银行推出信用卡支付立减
活动。
　　此外，针对“618”消费高峰节点，各银行
还纷纷推出了分期付款优惠。例如，农业银行
信用卡客户在活动期间，在淘宝、天猫消费选
择支付宝付款，进入支付宝收银台，选择农业
银行信用卡分期付款时，可享信用卡分期满300
减15元、满1500减50元优惠。
　　对此，星图金融研究院副院长薛洪言表
示，信用卡的“618”营销，是发卡行、消费者
和电商平台的三赢，已成为常规运营动作。
　　易观分析金融行业高级咨询顾问苏筱芮表
示，“ 6 1 8”是银行信用卡营销的一个关键
节点。
　　如今，在各大银行推出花式优惠活动的背
后，却隐藏着不少信用卡使用风险。近些年，
随着电商平台之间的竞争趋于白热化，平台和
商家给出的折扣在下降，支付环节的优惠反而
成了发力点，其中信用卡分期还款已成为
标配。
　　薛洪言认为，需提醒消费者合理使用信用
卡分期业务，消费者在使用信用卡分期产品
时，要关注分期手续费率，确保费率可承担，
优先选择免息分期。
　　苏筱芮也提醒，在“618”消费节点，消费
者使用信用卡需要关注优惠的具体门槛跟规
则，避免产生误解，例如有的消费红包仅适

用于分期消费，不适用于一次性付款，同
时也要关注透支后的具体还款日

期，涉及到分期的还应关注具
体的利率、期数及综合费

用等。
  本报综合

  6月13日，中国人民银行以利率招标方式开展
了20亿元逆回购操作，中标利率为1.90%，相较此前
的2.00%下降10个基点。数据显示，央行公开市场
7天期逆回购操作中标利率2022年调降过两次，
时间为2022年8月15日和2022年1月17日，调降幅
度均为10基点。据此计算，此次公开市场7天期逆
回购操作中标利率调降为时隔近10个月后的首次
调降。
  什么是逆回购利率？
  “央行逆回购指的是央行把钱借给商业银行，
商业银行把债券质押给央行，到期后商业银行还
钱，债券回到商业银行账户上。央行逆回购也相
当于短期贷款，这样做的目的是向市场投入更多
流动性的资金，拉动经济增长，当然同时可以获
得回购的利息收入。逆回购利率实际上是说这次

央行逆回购的交易利率。”东方证券潍坊营业部
财富顾问总监马大鹏表示，逆回购可以理解为央
行向市场放水，逆回购利率下调，简单来说，就
是央行在借钱给金融机构的时候，降低收取的费
用，减轻银行的负担，也就是央行向市场投放更
多的资金。
  有业内人士分析，本次央行下调政策利率背后
有两个原因：一是二季度以来经济修复力度稳中偏
弱，楼市也再现低迷，需要稳增长政策适时发力。
二是近期物价水平明显偏低，这为下调政策利率提
供了空间。
  记者注意到，东方金诚首席宏观分析师王青日
前在接受媒体采访时称，本次政策利率下调释放了
明确的稳增长信号，将有效提振消费和投资信心，
推动房地产行业尽快实现软着陆。

  前段时间，国有六大银行下调了人民币存款
利率，6月12日，12家股份制银行中，已有11家
银行宣布下调存款利率，部分城农商行也宣布即
将把活期存款利率下调至0.20%，人民币定期存
款利率进入“2时代”。记者了解到，这是自去
年4月来，央行推动存款利率市场化的第四轮
降息。
  此次调整后，多数股份制银行人民币活期存款
年化利率为0.2%，与国有六大银行基本持平。三个
月、六个月、一年、二年、三年、五年期定期存
款，多数股份制银行利率略高于国有六大行。以中
国农业银行为例，调整人民币存款利率后，其活期
存款利率从0.25%下调至0.2%，二年期定期存款利率
从2.15%下调至2.05%，三年期定期存款利率从2.6%下

调至2.45%。
  马大鹏以定期存款利率给记者算了一笔账：如
果在银行存10万元二年期定期存款，二年后只能获
得4100元的利息收益，比下调前减少200元的利息
收益；如果存10万元三年期定期存款，三年后只能
获得7350元的利息收益，比下调前减少450元的利
息收益。
  “对于有存款习惯的市民而言，银行存款利率
普遍下调会使‘钱袋子’有一定程度的缩水。”马
大鹏建议，面对银行降息，投资者应该了解一些收
益凭证、债券基金等性价比较高的理财方式，“目
前证券市场正值估值底部，是逆向布局投资的较好
时机，有这方面投资兴趣的市民可以多关注一下，
但一定要充分了解后再投资”。

  银行业掀起新一轮的“降息潮”，叠加此次7
天期逆回购“降息”，后期，中期借贷便利
（MLF）利率和贷款市场报价利率（LPR）是否会
随之走低，备受市场关注。
  “从以往的经验来看，‘逆回购利率—MLF
利率—LPR’的调降，被视作完成一次完整的降息
过程。”马大鹏分析认为，根据以往每次LPR的调
整情况分析，若MLF利率下调，那么LPR也会随之
下调。
  记者注意到，王青在接受媒体采访时曾表示，
6月15日，MLF操作利率也将下调0.1个百分点至
2.65%。考虑到政策利率体系联动调整的一般规
律，在短端政策利率下调后，中端政策利率
（MLF操作利率）也会跟进下调。又鉴于MLF操
作利率是LPR报价的定价基础，若6月MLF操作利
率下调，6月20日LPR报价也将跟进下调。
  此外，招联金融首席研究员董希淼在接受媒体
采访时表示：“7天期逆回购利率下调传递出政策
利率有松动迹象。”如果6月15日MLF中标
利率继续下降，将有助于进一步降低银
行资金成本。叠加2022年9月以来
存款利率多轮下调、银行负
债成本有所下降，LPR
有望在6月结束连续

9个月的“按兵不动”，下降5到10个基点。
  植信投资研究院高级研究员王运金判断，6月
15日MLF利率大概率会相应调降10个基点左右，推
动短期与中长期利率同步下行，支持商业银行小幅
下调LPR，推动社会融资成本下行，加快需求恢复
节奏，稳住经济增长预期。如果下半年需求恢复仍
不及预期，人民银行还可能会考虑小幅降准。
  “LPR大概率下调，对新购房贷款者而
言能享受到更低的房贷利率；对存量房
贷者而言，LPR下调，月供也将会
降低，这是实实在在的优
惠 。 ” 马 大 鹏 对 记
者说。
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